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Finanstilsynet

Arhusgade 110

2100 K0benhavn 0

Anmeldelse af teknisk grundlag m.v.

I henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske,grundlag mv. for livsfor-
sikringsvirksomhed samt aandringer heri anmeldes til Finanstilsynet senest samtidig med, at grund-
laget mv. tages i anvendelse. I medf0r af lovens § 20, stk. 3, skal de anmeldte forhold opfylde
kravene i bekendtg0relse om anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikrlngsvirksom-
hed. I denne anmeldelse forstas ved livsforsikringsselskaber: livsforsikringsaktieselskaber, tvaerga-
ende pensionskasser og filialer af udenlandske selskaber, der har tilladelse til at drive livsforsik-
ringsvirksomhed efter § 11 i lov om finansiel virksomhed.

Brevdato
22. december 2016.

Forsikringsselskabets navn
PKA+ Pension Forsikringsselskab A/S.

Overskrift
Forslkringsselskabet angiver en praecis og sigende titel p§ anmeldelsen.	

Markedsvaerdiparametre til opg0relse af livsforsikringshensaettelser til markedsvaerdi.

Resume
Forslkringsselskabet skal udarbejde et resume, der giver et fyldestg0rende billede af anmeldelsen.	

Med virkning fra 31. december 2016 anmeldes de markedsveerdiparametre, der indgar i opg0relsen
af livsforsikringshensaettelser til markedsvaerdi, jf. § 66 i bekendtg0relse nr. 937 af 27. juli 2015 om
finansielle rapporter for forslkringsselskaber og tvaergaende pensionskasser (Regnskabsbekendtgo-
relsen). 		

Lovgrundlaget
Det anglves, hvilket/hvilke nr. I § 20, stk. 1, anmeldelsen vedrerer.	

6) grundlaget for beregning af livsforsikringshensasttelser savel for den enkelte forsikringsaftale som
for selskabet som helhed.	
Ikrafttraedelse
Dato for Ikrafttrasdelse anglves.	

31. december 2016.

/Endrer f0lgende tidligere anmeldte forhold
Forslkringsselskabet angiver, hvllken tidllgere anmeldelse eller anmeldelsen nuvaerende anmeldelse ophasver eller aendrer.	

Anmeldelsen aendrer teknisk grundlag kapitel 1.10.6.1 - 1.10.6.2 samt 1.10.6.4 anmeldt d. 29. juni

2016	
Angivelse af forsikringsklasse
Livsforsikringsselskabet skal anglve, hvllken forsikringsklasse det anmeldte vedrarer, Jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 2.	

Anmeldelsen vedr0rer forsikringsklasse I og VI.

Anmeldelsens indhold med matematisk beskrivelse og gennemgang
Anmeldelsens indhold med analyser, beregnlnger m.v. pi en si klar og prascis form, at de uden videre kan danne basis for en
kyndig aktuars kontrolberegninger, jf. bekendtg0relsens § 2 stk. 3.	

Der henvises til det vedlagte bilag, hvor de anmeldte forhold er markeret med en streg i margen.

Redeaorelse om dataqrundlaq:

Det er ikke muligt at drage konklusioner om hyppigheden for invaliditet og d0delighed pa baggrund
af selskabets egne observationer. Erfaringsgrundiagene fra PKA er derfor inddraget i fastsaattelsen af
de biometriske risici.

Sammen giver
vi mere tilbage



For kvinder og maend er d0deligheden sat til d0deligheden observeret i pensionskassen for Sygeple-
jersker og Laegesekretaerer, den st0rste af PKA-pensionskasserne.

Med hensyn til invaliditet er parametrene fastsat ved at fitte kurven med k0nsvaegtede OE-raterfor
alle PKA-kasseme samlet, baseret pa k0nsfordelingen i PKA+-bestanden.

De anmeldte satser vedr0rende genk0b og fripolice er fastsat i forhold til de observerede OE rater, jf.
nedenfor:

Genk0b og OE-rater

0,12

OE — MVPKA+



Fripolice og OE-rater

12

Datagrundlaget er for administrationssatsernes vedkommende baseret pa selskabets forventninger

til administratlonsudgifterne.		
Redegorelse for de juridiske konsekvenser for forsikringstagerne
Forsikringsselskabet skal redeg0re for de juridiske konsekvenser for den enkeite forsikringstager og andre berettigede efter for-
sikringsaftalerne, jf. bekendtgprelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser, skal forsikringsseiskabet redeg0re herfor.	

Ingen bemaerkninger.		

Redegorelse for de okonomiske konsekvenser for forsikringstagerne
Forsikringsselskabet skai redeg0re for de 0konomiske konsekvenser for de enkeite forsikringstagere og andre berettigede efter
forsikringsaftalerne, jf. bekendtg0relsens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redegpre herfor.
Redeg0relsen skal som minimum overholde kravene I bekendtg0relsens § 3, stk. 1, og stk. 3-5.	

Ingen bemasrkninger.

Redegorelse for de juridiske konsekvenser for forsikringsselskabet
Forsikringsselskabet skal redeg0re for de Juridiske konsekvenser for forsikringsselskabet, jf. bekendtg0relsens § 2, stk. 7. Er der
ingen konsekvenser, skal forsikringsselskabet redeg0re herfor. Redeg0relsen kan alternativt anf0res i Redeg0relse 1 henhold til §

6 stk. 1.", jf. bekendtg0relsens § 6, stk. 1.			

Ingen bemaerkninger.

Redegorelse for de okonomiske og aktuarmaessige konsekvenser for forsikringsselskabet
Livsforsikringsselskabet skal redeg0re for de 0konomiske og aktuarmaassige konsekvenser for livsforsikringsselskabet, jf. be-
kendtg0relsens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redeg0re herfor.
Redeg0relsen skal som minimum overholde kravene 1 bekendtg0relsens § 3, stk. 2, og stk. 6-7.
Redeg0relsen kan alternativt anf0res 1 "Redeg0relse i henhold til § 6, stk. 1.", jf. bekendtg0relsens § 6, stk. 1.	

Nedenfor er vist konsekvenserne af de asndrede sk0n for livsforsikringshensasttelserne til markeds-
vaerdi, regnet pa medlemsbestanden pr. 01.12.2016 og EIOPAS diskonteringskurve pr. 31.10.2016.



Mio.kr. Saldo FGB Saldo IB 1 alt

Udgangspunkt 1.146,4 10,0 1.156,4

Efter sendring af d0delighed 1.147,3 9,7 1.156,9

Efter eerid ring af invaliditet 1.146,8 9,7 1.156,6

Efter aendring af omkostninger 1.117,2 17,4 1.134,6

Efter aendring af fripolice 1.117,1 17,4 1.134,5

Efter aendring af genk0b 1.103,2 25,0 1.128,2

/Endringen i hensaettelserne er som f0lger:

Mio.kr. /tndring FGB /Endring IB 1 alt

Ved aendring af d0delighed 0,9 -0,3 0,5

Ved aendring af invaliditet -0,4 0,0 -0,4

Ved aendring af omkostninger -29,7 7,7 -22,0

Ved aendring af fripolice -o,i -0,1 -o,i

Ved aendring af genk0b -13,9 7,7 -6,2

1 alt -43,2 15,0 -28,2

I beregningerne er det valgt at aendre pa parametrene i f0lgende raekkef0lge:
1.	d0deligheden
2.	invaliditeten
3.	omkostninger
4.	fripolicesandsynlighed
5.	genk0bssandsynlighed

Det fremgar af oversigten, at livsforsikringshensaattelserne samlet set er faldet med 28,2 mio. kr.
svarende til et fald pa 2,4 %.

Nedenfor er vist konsekvenserne af de aendrede sk0n for livsforslkringshensaettelserne til markeds-
vasrdi, regnet pa medlemsbestanden pr. 01.12.2016 og EIOPAS diskonteringskurve pr. 31.10.2016,
idet der alene er vist effekten vedr0rende d0delighederne:

Mio. kr. Saldo FGB Saldo IB 1 alt

Opgjort med Benchmarkd0delighed 1.146,7 9,9 1.156,6

Opgjort med den anmeldte d0delighed 1.147,3 9,7 1.156,9

Difference 0,5 -0,2 0,3

Hensaettelsen bliver0,3 mio. kr., eller0,03%, h0jere ved at anvende den ahmeldte d0delighed i stedet
for benchmarkd0deligheden.

I tilknytning til punkt 8 i Finanstilsynets brev af 21.11.2016 vurderer selskabet, at realisationsrisi-
koen knyttet til modeld0deligheden er indeholdt i risikomargen.

Det er selskabets vurdering, at det anmeldte regelsaet for opg0relse af livsforsikringshensaattelser til

markedsvaerdi er rimeligt og betryggende. 	
Navn
Anaivelse af navn

Tomas Frydenberg
Administrerende direkt0r

Dato og underskrift
22. december 2016.



Navn
Angivelse af navn

Sonja Diamant
Ansvarshavende aktuar

Dato og underskrift
22. december 2016.



1.10.6 Grundlagselementer i markedsvaerdigrundlaget

1.10.6.1 .Forsikringsrisiko

Intensiteten for invaliditet svarer til:

•	11™ = 0,000 + 10(°.033-y+5,80-l0)

•	n%1 = 0,000 + lo^^y+s-eo-i0)

hvor x angiver kvinder og y angiver m^nd.

Dodeligheden primo 2017 for aktive og for invalide med kon k i hele aldre x modelleres ved
Finanstilsynets dodelighedsmodel som:

,.k _ ..k * ri _ Rk^/2
Mx,2017 — MX,2015 ^-L nxJ

^,2015 = 0'5 * eXP (^1 rlO - 1) +	- 1) + p3r3(x - 1)) fix—1,2015

+ 0,5 * exp	+ P'ir-iix) + I3%r3(_x)^il*2015

hvor Rx betegner Finanstilsynets levetidsforbedringer, fix,2015 betegner Finanstilsynets cen-

trale benchmarkdodelighed i 2015 og basisfunktionerne r, (x)er givet som

( 1	X
nCx) = Uxi-xyiO %(_! < x < Xi

i 0	x^xi

fori = 1,2,3 og x,-= 20*(2+/)

Her exog parametre, der estimeres ud fra data i en Poisson regressionsmodel.

De centrale benchmarkd0deligheder og levetidsforbedringerne er offentliggjort af Finanstil-
synet. Den statistiske analyse er baseret pa det supplerende historiske benchmark 2011-
2015.

For t > 2017 er dodeligheden givet ved

..k — uk * f-i _ pfc^t_2017
Hx.t — ftx,2017 * I1 Kx)

Parameterestimaterne f}x,P2 og er baseret pa data for perioden 2011-2015. Resultatet

af den statistiske analyse giver /?3=0samt folgende vaerdierfor /?,, /92:

Kvinder Meend

A 0,1935 0

Pi -0,2642 0



For kvinder og maend er dodeligheden sat til dodeligheden observeret i pensionskassen for
Sygeplejersker og Laegesekretaerer, den storste af PKA - pensionskasserne.

Medforsikrede f0lger ovenstaende dodeligheder.

1.10.6.2 Administrationsomkostninger

For bonusberettigede forsikringer gaslder folgende satser:

gebyr"' = 50 kr.

P'" -1,00 %

/" =0,12 %

For Mere-I-Rente forsikringer gilder f0lgende satser:

gebyr'" =0 kr.

Pm =0,00 %

y'" =0,30 %

Datagrundlaget er for administrationssatsemes vedkommende baseret pa selskabets for-
ventninger til administrationsudgifterne.

1.10.6.4 Adfaerdsvariable

Genk0bsintensiteterne er givet pa formen:

Mag

0	x < 18
a-L ¦ x + £>!	18 < x < 64
b2	64 < x

Hvor

O-I bi CM

0,0000 0,0060 0,0175

Fripoliceintensiteterne er givet pa formen:

Ma,fa —

O-l

0-2

bs

¦ x + b1

¦x + b2

18 < x < 32
32 < x < 62
62 < x

bi 0-2 bz Crw

0,00 0,80 0,00 0,25 0,80

Genk0bs- og fripoliceintensiteterne er fastsat pa baggrund af O/E-rater.


